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Dekkingsgraad per 31-12-2008

De dekkingsgraad per 31 december 2008 is gelik aan 103,8%.

Hierbij wordt opgemerkt dat deze dekkingsgraad is gebaseerd op voorlopige cijffers betreffende de
bezittingen en de verplichtingen van het pensioenfonds.

Status financiéle positie

BPF AVH bevindt zich uitgaande van een minimaal vereist eigen vermogen van 4,2%’ in een
dekkingstekort. Op grond daarvan moet er een kortetermijnherstelplan worden opgesteld.
De uitgangssituatie daarbij is de dekkingsgraad per 31 december 2008.

Kwalitatieve beschrijving van oorzaken tekortsituatie
Het dekkingstekort is ontstaan door de volgende factoren:

« Daling van de rentetermijnstructuur, waardoor de marktwaarde van de pensioenverplichtingen fors
is toegenomen. Deze toename is uitgekomen op 28%.

» Door een gedeeitelijke afdekking van het renterisico is de toename van de waarde van de
pensioenverplichtingen gedeeltelijk gecompenseerd. De renteafdekking heeft geresulteerd in een
opbrengst ter grootte van afgerond 12% van het belegde vermogen.

+ Daling van de marktwaarde van de beleggingen, waarbij met name de waarde van de
aandelenportefeuille, de commodities en de hedgefunds zijn achteruitgegaan. Het rendement op de
belegging, exclusief de opbrengst van de renteafdekking, bedroeg afgerond -3%.

Kwantitatieve typering oorzaken tekortsituatie

' Dit percentage moet nog definitief worden vastgesteld!

A DG (oorzaken voor mutaties van de dekkingsgraad)
DG DG
Jaar primo | Premie | Uitkering | Indexering | Rente | Rendement | Overig | ultimo
M1 M2 M3 M4 M5 M6
o4 A%-punt | A%-punt A%-punt A%-punt A%-punt A%-punt 9%
2008 123.1 3.1 0.8 -1.9 -27.0 5.1 0.6 103.8
Realisatie van parameters
Feitelijke | Indexatie Indexatie Beleggings
premie actieven inactieven rendement
% A%-punt A%-punt A%-punt
20.0 2.2 1.2 9.0
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Hoe ziet uw beleid tijdens de herstelperiode eruit?

Premiebeleid

BPF AVH heeft gekozen voor een gedempte kostendekkende premie, waarbij wordt uitgegaan van een
rekenrente van 4%. De gedempte kostendekkende premie vormt de basispremie. Voor de vaststelling
van de premie wordt het onderstaande beleid gehanteerd.

De vergelijking van de basispremie en de geldende bijdrage geeft aan of de bijdrage zou moeten
worden aangepast. Die aanpassing is in principe gelijk is aan het verschil tussen de basispremie en de
geldende bijdrage. De daadwerkelijke aanpassing van de bijdrage wordt echter vastgesteld door het
bestuur op basis van een toets van de dekkingsgraad en een rapport van de actuaris, waarbij in
aanmerking wordt genomen dat er gestreefd wordt naar een dekkingsgraad die tenminste gelijk is aan
100% + het vereiste sigen vermogen.

De bijdrage wordt dan als volgt vastgesteid:

m de dekkingsgraad is lager dan 100% + het vereiste eigen vermogen:
bijdrage = bijdrage in het voorgaande jaar verhoogd met maximaal 30%:

m de dekkingsgraad is hoger dan 100% + het vereiste eigen vermogen:
bijdrage = bijdrage in het voorgaande jaar verlaagd met maximaal 30%.

De toepassing van dit beleid heeft het bestuur doen besluiten om de premie voor 2009 te handhaven op
het niveau van 2008. De reden daarvoor is dat de geldende bijdrage in 2008 ruim boven de basispremie
ligt en dat dit in 2009 en de komende jaren ook geldt.

De premie wordt jaarlijks door het bestuur vastgesteld. De verwachting is dat ook na 2009 de premie
gedurende tenminste een aantal jaren op het niveau van 2008 wordt gehandhaafd.

Indexatiebeleid

Bij Bpf AVH is sprake van een voorwaardelijke indexatietoezegging, gekoppeld aan een ex ante
bepaalde maatstaf. Er wordt geen geld gereserveerd voor toekomstige indexaties. Echter in de premie
voor de basispensioenregeling zit thans ook een financiéle ruimte die voor indexatie kan worden
aangewend. Dat betekent dat in het kader van de indexatiematrix, het indexatiebeleid van Bpf AVH kan
worden beschouwd als een combinatie van C1 en D1 en de indexatie is dus afhankelijk van: de
financiéle ruimte in de betaalde premie (= “beschikbare premie”) en het overrendement.

De toekenning van de indexatie geschiedt met inachtneming van de volgende staffel als leidraad:

» Indien de dekkingsgraad onder de 105% ligt, wordt er niet geindexeerd;

» Wanneer de dekkingsgraad ligt tussen 105% en de streefdekkingsgraad, is de indexatie gelijk aan
de ontwikkeling van het desbetreffende indexcijfer, indien en voorzover deze kan worden
gefinancierd uit de financiéle ruimte in de betaalde pensioenpremie ten opzichte van de
kostendekkende premie voor de pensioenopbouw en de risicodekking in het van toepassing zijnde
boekjaar. Indien er geen premie meer voor een pensioenregeling wordt betaald, dan wordt de
indexatie bepaald op basis van de hoogte van de dekkingsgraad. Indexatie vindt dan in principe
plaats naar rato van het verschil tussen de dekkingsgraad en 105%, en het verschil tussen de
streefdekkingsgraad en 105%. Bij de toekenning van een indexatie in deze situatie geldt als
randvoorwaarde dat een de indexatie het eventuele langetermijnherstelplan niet mag doorkruisen.

» Wanneer de dekkingsgraad boven de streefdekkingsgraad ligt is de indexatie gelijk aan de
ontwikkeling van het desbetreffende indexcijfer.

Dit indexatiebeleid zal worden toegepast gedurende de herstelperiode voor zowel het dekkingstekort als
het reservetekort.
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Beleggingsbeleid
Het strategische beleggingsbeleid van BPF AVH is voor 2009 beperkt aangepast. De belangrijkste
wijzigingen zijn weergegeven in de onderstaande tabel:

Beleggingscategorie Normportefeuille 2008 Normportefeuille 2009
Vastrentende waarden 70,0% 70,0%
Aandelen 15,0% 12,5%
Vastgoed 5,0% 5,0%
Private Equity 2.5% 2.5%
Commodities 2,5% 2.5%
Hedge funds 2.5% 2,5%
Currency 2,5% 2,5%
Cash 0.0% 2.5%

100,0% 100,0%

De feitelijke beleggingsmix uftimo 2008 was (percentages afgerond):

Beleggingscategorie Portefeuille 31-12-2008
Vastrentende waarden 64%
Aandelen 8%
Vastgoed 6%
Private Equity 1%
Commodities 2%
Hedge funds 2%
Currency 2%
Cash 15%

100%

BPF heeft AVH ultimo 2008 rentederivaten met een onderliggende waarde ter grootte van ruim 50%
van de voorziening pensioenverplichtingen per die datum.

Voor dit herstelplan is uitgegaan van de feitelijke beleggingsmix met een verwacht rendement van
4,5%.

Overige maatregelen

Indien gedurende de uitvoering van het herstelplan blijkt dat herstel in de resterende periode niet meer
haalbaar is, dan zal het bestuur moeten besluiten tot andere maatregelen. Er zal dan onderzocht
worden welke mogelijkheden er zijn om de pensioenpremie te verhogen. Indien een verhoging van de
pensioenpremie niet of slechts beperkt mogelijk is, zal het bestuur moeten besluiten tot een
kortingsmaatregel. De omvang van de korting van de pensioenaanspraken van de actieve en gewezen
deelnemers en de ingegane pensicenen van pensioengerechtigden zal zodanig van omvang zijn dat het
resterende herstel haalbaar wordt. De kortingsmaatrege! zal een voorwaardelijk karakter hebben en niet
eerder worden uitgevoerd dan 1 januari 2012.

Bijzonderheden m.b.t. de criteria voor het kortetermijnhersteiplan
Geen bijzonderheden,
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Communicatie met de belanghebbenden

Aan de werkgevers, de actieve deelnemers, de gewezen deelnemers en pensioengerechtigden zal een
brief worden gestuurd met een beschrijving van de maatregelen uit dit herstelplan. De tekst daarvan zal
op de web site van het fonds worden geplaatst.

Toelichting van het bestuur op het herstelplan

Het bestuur is van mening dat het pensioenfonds op basis van de gehanteerde uitgangspunten een
afdoend herstelvermogen bezit om naar verwachting binnen de gestelde wettelijke termijnen uit
dekkingstekort en reservetekort te geraken.

Gedurende de hersteltermijn van vijf jaar, zoals genoemd in de ministeriéle regeling, zal het in dit plan
aangegeven beleid worden toegepast. Het bestuur is van mening dat daarmee recht wordt gedaan aan
een evenwichtige belangenafweging.

De deelnemersraad is om advies gevraagd ten aanzien van dit herstelplan. Er is door de
deelnemersraad een positief advies afgegeven.

Ondertekening door het bestuur

Plaats: ‘s-Gravenhage

Datum: 31 maart 2009

. Bergervoet,

wefkfemersvoorzitter

Bijlage ~ Sjabloon vermogensoverzicht per 31 december 2008
Bijlage — Sjabloon risico-exposure per 31 december 2008
Bijlage — Dekkingsgraadsjabloon

Bijlage - Continuiteitsanalyse
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