Pensioenuitvoeringskosten per deelnemer in 2016

Aantal verzekerden 2016 2015
Actieve deelnemers 19.856 19.112
Gewezen deelnemers (slapers) 38.787 37.189
Pensioengerechtigden 9.657 9.508
Totaal 68.300 65.809
Kosten pensioenbeheer

Bestuurskosten 410 381
Administratiekostenvergoeding 2.709 2.626
Controle- en advieskosten 199 202
Contributies en bijdragen 124 96
Overige -55 -35
Totale kosten (x € 1.000) 3.387 3.270
Kosten per deelnemer (excl. gewezen deelnemers)

Totale kosten pensioenbeheer 115 114
Kosten AGH 92 92

Kosten per deelnemer (incl. gewezen deelnemers)
Totale kosten pensioenbeheer 50 50
Kosten AGH 40 40

Kosten BTW AGH per deelnemer
Exclusief gewezen deelnemers 50 50
Inclusief gewezen deelnemers 40 40

Kosten vermogensbeheer in 2016

Bpf AVH volgt de adviezen van de Pensioenfederatie bij het transparant maken van de kosten voor
vermogensbeheer- en transactiekosten. Indien beschikbaar en tegen redelijke inspanning te
verkrijgen, wordt gebruik gemaakt van de werkelijke kosten en anders worden schattingen gebruikt op
basis van ervaringscijfers of adviezen van de Pensioenfederatie. Er wordt een uitsplitsing gemaakt
naar de verschillende beleggingscategorieén zoals voorgeschreven door DNB. De totale vermogens-
beheerkosten bedroegen in een percentage van van het gemiddeld belegd vermogen:

Kosten vermogensbeheer 2016 2015

Beheervergoeding 0,40% 0,43%
Transactiekosten 0,17% 0,34%
Totaal 0,57% 0,77%

In de onderstaande tabel zijn de kosten over 2016 en 2015 verder uitgesplitst naar de verschillende
beleggingscategorieén en overige kosten.

Beleggingscategorie Beheer- Transactie- Beheervergoeding

vergoeding kosten en transactiekosten

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Vastgoed 0,53% 0,53% 0,00% | 0,01% 0,53% 0,54%
Vastrentende waarden 0,41% 0,20% 0,37% | 0,34% 0,78% 0,54%
Aandelen 0,13% 0,18% 0,00% | 0,00% 0,13% 0,18%
Private equity 6,44% 7,45% 0,00% | 0,00% 6,44% 7,45%
Overige kosten 0,07% 0,09% 0,02% | 0,03% 0,09% 0,12%




De post overige kosten bestaat onder andere uit de kosten voor (fiduciair) advies, afdekking
valutarisico en afdekking renterisico.

Beleggingscategorie Beheer- Transactie- Beheervergoeding
vergoeding kosten en transactiekosten

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Vastgoed 143 137 - 3 143 140
Vastrentende waarden 2.145 1.499 1.790 2.556 3.935 4.055
Aandelen 420 488 - 2 420 490
Private equity 1.093 1.379 - - 1.093 1.379
Overige kosten 1.104 980 256 1.029 1.360 2.009
Totaal 4.905 4.483 2.046 3.590 6.951 8.073

De kosten van het vermogensbeheer zijn in 2016 lager dan in 2015, wat de volgende redenen heeft:

e Het gemiddeld belegd vermogen was in 2016 hoger dan in 2015, wat heeft geleid tot een
hogere beheersvergoeding.
o De lagere kosten voor private equity worden onder meer verklaard door een performancefee
van € 339. In 2015 heeft geen restitutie plaatsgevonden.

Onder overige kosten vallen onder andere de kosten voor advies en de kosten voor de afdekking van
het rente- en valutarisico. In 2015 heeft er een restrike plaatsgevonden in de renteafdekking wat hoge
kosten met zich mee bracht. In 2016 heeft geen restrike van de renteafdekking plaatsgevonden.

De kosten van het vermogensbeheer per deelnemer bedragen € 236,00 (2015: € 247,00)



